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WIE ENTSTEHEN WECHSELKURSE UND WAS MACHT
DEN EURO STARK ODER SCHWACH?

Wechselkurse wirken auf den ersten Blick wie eine komplexe volkswirtschaftliche Variable, die
ausschlieBlich den jeweils gewahlten Wirtschaftsminister eines Landes umtreibt. Tatsdchlich
spielen diese Preisrelationen zweier Lander aber auch eine gewichtige Rolle im Privatleben. Sei
es der Auslandsurlaub oder die Ausnutzung von Preisvorteilen fir Produkte von auslandischen
Anbietern: Wechselkurse betreffen uns in vielerlei Hinsicht. Dabei schwanken Wechselkurse im
Zeitverlauf zum Teil stark. Doch auf welche Faktoren ist das zurlickzufihren? Und welche
unmittelbaren Folgen von Wechselkursschwankungen betreffen die verschiedenen Wirtschafts-
akteure im globalen Handel?

Das Modul fihrt ein in die grundlegenden Begrifflichkeiten rund um das Thema Wechselkurse. In
einem interaktiven Wimmelbild erkunden die Schilerinnen und Schiler, welche Wirkung
Wechselkursveranderungen durch Auf- und Abwertung einer Wahrung haben und verstehen die
Bedeutung fiir den AuRenhandel. AbschlieBend wird der Frage nachgegangen, was eigentlich
den Euro stark oder schwach macht. Als Ursachen werden die Kaufkraftparitdten- und Zinsparita-
tentheorie betrachtet und die Kaufkraftparitatentheorie kritisch hinterfragt.
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Wie entstehen Wechselkurse und was

SaChanaIyse macht den Euro stark oder schwach?

WECHSELKURSE

Ein Wechselkurs bezeichnet das Austauschverhdltnis zweier Wahrungen. Der nominale Wechsel-
kurs zeigt dabei das relative Verhaltnis zweier Wahrungen, z. B. 1 Euro = 118,61 Yen. Setzt man
den nominalen Wechselkurs ins Verhdltnis zu den unterschiedlichen Preisen eines Gutes im

In- und Ausland, so erhdlt man den realen Wechselkurs zweier Lander, d. h. das Austauschver-
haltnis zwischen inldndischem und auslandischem Gut.

Es gibt zwei gdangige Formen, in denen Wechselkurse dargestellt werden. Aus Sicht der Eurozone
handelt es sich bei eben genanntem Beispiel um die Mengennotierung, da der Wechselkurs
angibt, welche Menge an auslandischer Wahrung man sich fir einen Euro leisten kann. Umge-
kehrt zeigt die Preisnotierung, welche Menge an Inlandswdhrung man aufwenden muss, um
eine Einheit der Auslandswahrung zu erwerben.

Wechselkurse unterliegen Schwankungen im Laufe der Zeit. Liegt eine Abwertung aus Sicht der
Eurozone vor, so verringert sich die Menge an Auslandswahrung, die man sich fir einen Euro
leisten kann. Beispiel: der Wechselkurs des Euro zum Yen wertet ab von 1 Euro = 188,61 Yen auf
1 Euro = 168,45 Yen. Fur den Fall einer Aufwertung steigt die Menge an Yen, die man sich fur
eine Einheit Inlandswahrung leisten kann.

Doch welche Konsequenzen ergeben sich aus diesen Wechselkursschwankungen fur die
unterschiedlichen Wirtschaftsakteure? Aus Sicht der Konsumenten und Unternehmen fiihrt eine
Aufwertung der Inlandswahrung dazu, dass Produkte aus dem Ausland (Importe) glinstiger
werden und dass es aus Sicht der Unternehmen schwieriger wird, die nun verhadltnismdRig
teureren Guter auf den Exportmarkten abzusetzen. Dementsprechend verandert sich auch die
Leistungsbilanz eines Landes, wenn sich das Verhdltnis der Im- und Exporte durch eine Auf- oder
Abwertung der eigenen Wdhrung verandert.

Die Ursachen dieser Schwankungen lassen sich mithilfe der Kaufkraftparitaten- und der Zinspari-
tatentheorie begriinden. Die Kaufkraftparitatentheorie (Erklarung kurzfristiger Wechselkurs-
schwankungen) postuliert, dass es theoretisch tiber den Wechselkursmechanismus maéglich sein
sollte, ein qualitativ homogenes Gut zum gleichen Preis (unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Wechselkurse) in jedem Land zu erwerben. Ist dies nicht der Fall und es gibt Kaufkraftdifferenzen
in den betrachteten Landern fihrt dies zu Arbitragemdglichkeiten, die wiederum tber den
Wechselkursmechanismus zu einem Ausgleich der Kaufkraftdifferenzen fihrt (= Kaufkraftparitat).
Die Zinsparitdtentheorie (Erklarung langfristiger Wechselkursschwankungen) bedient sich einer
dhnlichen Argumentation wie die Kaufkraftparitdtentheorie, allerdings werden hier die Zinsen
von Anlagen im In- und Ausland unter Einbeziehung der jeweiligen Wechselkurse hinsichtlich
Arbitragemoglichkeiten miteinander verglichen.

Als Analyseinstrument fir etwaige Wdhrungsdifferenzen dient in diesem Zusammenhang der
Big-Mac-Index, der die Burgerpreise in verschiedenen Landern gegentiberstellt, um zu tberpri-
fen, ob eine Wahrung zum gegenwartigen Zeitpunkt im Verhdltnis zu einer Basiswahrung
((blicherweise dem US-Dollar) Giber- oder unterbewertet ist. In der Realitat liegen genau diese
Wahrungsdifferenzen in unterschiedlichem Ausmal® vor und sind vor allem auf Handels-
hemmnisse (z. B. Zolle), Unterschiede in den Konsumentenpraferenzen oder eine unter-
schiedliche Handelbarkeit der Giter und Dienstleistungen zurtickzufihren.

Literaturhinweise:

« Beck, H., Prinz, A. (2016): Europdische Wdhrungsunion fir Dummies, 1. Aufl,, S. 56 ff.

« Krugman, P. R. et al. (2015): Internationale Wirtschaft, Theorie und Politik der AuRenwirt-
schaft, 10., aktualisierte Auflage, Pearson Verlag Hallbergmoos, S. 452 ff.

« Lotz O, Siebert, H. (2014): AuRenwirtschaft, 9., vollst. Uberarb. Aufl., S. 234.

« Mankiw, N. G., Taylor, M. P. (2016): Grundzlge der Volkswirtschaftslehre, 6. Giberarb. u. erw.
Aufl., Schaffer-Poeschel Verlag Stuttgart, S. 861 ff.
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zum Thema Wechsel-
kurse wird mithilfe
eines Fallbeispiels
aktiviert.

M1 Der Sommerurlaub

Unterrichtsgesprach

Differenzierungsmoglichkeit:
Ergdnzend zu M1 weitere
Alltagssituationen sammeln, in
denen Wechselkurse eine Rolle
spielen (Unterrichtsgesprach)
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Die SuS kénnen
erklaren, was Wechsel-
kurse sind und wie sie
angegeben werden
(Preis- und Mengenno-
tierung). Sie wenden ihr
Wissen auf einfache
Wechselkurs-
Rechnungen an.

M2 Der Wechselkurs:
Austauschverhaltnis
zweier Wahrungen

M3 Mengen- und
Preisnotierung

Arbeitsblatt: Vergleich
der Urlaubsangebote
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Die SuS erklaren, wie
sich Wechselkurse
bilden und erkunden in
einem interaktiven
Wimmelbild, welche
Auswirkungen Wechsel-
kursschwankungen auf
die verschiedenen
Wirtschaftsakteure
haben.

M4 Wie bilden sich
Wechselkurse?

Interaktives Wimmel-
bild: Das Auf und Ab
der Wechselkurse

Einzelarbeit/Partnerarbeit

Mobile Endgerate der SuS
notwendig (Smartphone,
Tablet, Laptop) oder PC-Raum

Das Wimmelbild bietet
verschiedene Lernrdume und
zwei Szenarien (Auf- und
Abwertung). Fir diese Unter-
richtseinheit sollten die
Lernraume ,Privathaus",
,Unternehmen" und ,Behorde"
erkundet werden. Es genlgt
aber, wenn die SuS nur ein
Szenario (Auf- oder Abwer-
tung) durchspielen, denn die
Auswirkungen in dem anderen
Szenario gestalten sich
spiegelbildlich.

Aufgabe 4b auch als Hausauf-
gabe moglich.
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Materialien macht den Euro stark oder schwach?

M1  Der Sommerurlaub

Sommerferienzeit ist Urlaubszeit, auch fir Familie Kluge. Doch wo soll es dieses Jahr hingehen? Die Familie liebt die
Berge. Entsprechend hat Frau Kluge drei tolle Urlaubsangebote aus dem Internet rausgesucht. Herr Kluge ist der
Meinung, es soll dorthin gehen, wo das Angebot am giinstigsten ist. Aber wie kann Familie Kluge das herausfinden?

in Tschechien
F_ hnun ] P
2'Wochen, HP.

36.118 CZK (= Tschechische Kronen) |
‘ == Ferienwohnung fiir 4 Personen

2 Wochen, HP

2.184 CHF (=Schweizer Franken)

e = g W

Ferienwohnung
fiir 4 Personen

2 Wochen, HP

1.600 EUR

Fotos: © dpa Picture Alliance, © shutterstock

AUFGABE

1. Helfen Sie Familie Kluge, das giinstigste Angebot herauszufinden. Erldutern Sie, wie Sie vorgehen wiirden.
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M2  Der Wechselkurs: Austauschverhdltnis zweier Wahrungen

In unserer multinationalen Welt haben die meisten Lander eine eigene nationale Wahrung. Der Euro-Raum bildet eine
Ausnahme mit einer gemeinsamen Wahrung fir 19 Lander. Aufgrund der unterschiedlichen Wahrungen mussen beim
Handel Gber Landergrenzen hinweg einheimische Zahlungsmittel in ausldndische getauscht werden. Solche Tausch-
geschafte von Wdhrungen erfolgen zum jeweils glltigen Wechselkurs. Ein Wechselkurs ist das Austauschverhaltnis

s zweier Wahrungen. Beabsichtigen Sie beispielsweise sich einen neuen Laptop im Elektronikmarkt um die Ecke zu
kaufen, vergleichen Sie die Preise zweier unterschiedlicher Hersteller, z. B. 1.500 Euro und 1.700 Euro fir zwei
vergleichbare Modelle. Ziehen Sie jedoch in Erwdgung einen Laptop von einem japanischen Hersteller zu erwerben,
nutzt Ihnen ein einfacher Preisvergleich nichts, da der japanische Hersteller fir das Gerdt 165.000 Yen verlangt. Um
eine fundierte Kaufentscheidung treffen zu knnen, missen Sie sich also nicht nur Gber die Transportkosten aus

10 Ubersee informieren, sondern auch (iber das relative Austauschverhaltnis der beiden Wahrungen Euro und Yen.

M3  Mengen- und Preisnotierung

Wechselkurse lassen sich auf zwei verschiedene Arten darstellen. Man unterscheidet zwischen der Mengen- und
Preisnotierung. Die Mengennotierung gibt an, wie viele Einheiten der Auslandswahrung (in diesem Fall Yen) wir ftr
eine Einheit der Inlandswahrung (in diesem Fall Euro) bekommen. Die Preisnotierung gibt an, wie viele Einheiten der
Inlandseinheit eine Einheit der Auslandseinheit kostet. Die Mengennotierung ist dabei die gangigere Darstellungsform
seit der Einfiihrung des Euro fir die Angabe von relativen Preisverhaltnissen zweier Wahrungen.

Beispiel:
Mengennotierung Preisnotierung
1 Euro = 118,61 Yen 1 Yen = 0,0084 Euro
1 Euro = 1,12 US-Dollar 1 US-Dollar = 0,89 Euro
1 Euro = 1,1 Schweizer Franken 1 Schweizer Franken = 0,91 Euro
1 Euro = 25,8 Tschechische Kronen 1 Tschechische Krone = 0,039 Euro

Arbeitsblatt: Vergleich der Urlaubsangebote

Angebot Tschechische Krone Schweizer Franken

Spindlermiihle in
Tschechien

Davos
in der Schweiz

Zillertal in
Osterreich

AUFGABE

2. Ermitteln Sie mithilfe von M2 und M3, welches Urlaubsangebot fiir Familie Kluge am giinstigsten ist.
Entnehmen Sie fiir Ihre Berechnung die Wechselkurse (Mengennotierung) aus der Tabelle in M3 und tragen
Sie lhr Ergebnis auf dem Arbeitsblatt ein.
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M4  Wie bilden sich Wechselkurse?

Die meisten wichtigen Wahrungen haben heute flexible Wechselkurse. Auch der Wert des Euro gegenliber anderen
Wahrungen ist nicht fixiert, sondern beweglich. Wie sich der Wechselkurs verandert, hangt von Angebot und
Nachfrage fiir die jeweilige Wahrung am Devisenmarkt ab. Dort werden an jedem Handelstag Wahrungen hin und
her getauscht. Wollen viele Investoren Euro kaufen und dafiir andere Wahrungen verkaufen, steigt der Wert des Euro.
Umgekehrt sinkt er, wenn Euro verkauft werden, um andere Wahrungen zu kaufen. Der Wechselkurs bildet sich also
am Devisenmarkt durch Angebot und Nachfrage. Die Wahrungen schwanken gegentiber dem Euro. Die Verdanderun-
gen von Wechselkursen werden als Abwertungen oder Aufwertungen bezeichnet. Fir den Fall einer Abwertung
handelt es sich um eine Senkung des Europreises in Yen (Mengennotierung), bspw. von 125 Yen auf 115 Yen. Die
Inlandswdhrung, der Euro, wird fr Ausldander also verbilligt. Aus Sicht der Eurozone ergibt sich eine spiegelbildliche
Entwicklung: fur sie ist die Wahrung Yen teurer geworden. Im Gegenzug bedeutet ein Anstieg des Europreises in Yen
eine Aufwertung, was wiederum dafir sorgt, dass die Inlandswdhrung fir Ausldnder teurer wird, bspw. von 125 Yen
auf 135 Yen flr einen Euro. Auch hier ist aus Eurosicht eine gegenteilige Veranderung eingetreten: FUr sie ist es nun
billiger Yen gegen Euro zu tauschen. Auf den Devisenmadrkten kommt es, vereinfacht gesprochen, zu diesen Wechsel-
kursschwankungen, wenn sich Ungleichgewichte auf diesen Madrkten ergeben. Wird beispielsweise der Euro verstarkt
als Wahrung nachgefragt (Nachfrageiiberschuss) und reicht das Angebot an Euro nicht aus, so kommt es zu einer
Aufwertung und man benétigt eine groRere Menge an Austauschwdhrung, um Euros zu erwerben. Umgekehrt fiihrt
ein Angebotsiiberschuss (= der Wunsch der Marktteilnehmer Euro gegen eine andere Wahrung zu tauschen) zu
einer Abwertung des Euro. Durch Auf- und Abwertungen werden diese Ungleichgewichte auf den Devisenmarkten
also abgebaut.

Doch welche Auswirkungen hat das flr internationale Giitertransaktionen? Nehmen wir nochmal das Beispiel des
Laptops. Sie mochten wissen, wie viel der japanische Laptop fir 165.000 Yen nun in Inlandswdhrung kostet. Als
Wechselkurs werden 125 Yen / Euro zugrunde gelegt. Folgender Rechenweg fihrt zum Ziel:

Yen
165.000 Yen + (125 —— ) = 1.320 Euro
Euro

Um die Konsequenzen einer Verdnderung des Wechselkurses zu veranschaulichen, verwenden wir das Beispiel fir
die Aufwertung des Euros von 125 Yen / Euro auf 135 Yen / Euro:

Yen
165.000 Yen = (135 —— ) =1.220,22 Euro
Euro

Es zeigt sich also, dass das Auslandsgut — der japanische Laptop — flir die Bevolkerung der Eurozone durch die
Aufwertung glinstiger geworden ist.

Zusammenfassend ldsst sich festhalten, dass sobald eine Wahrung eines Landes aufgewertet wird, die Exporte fir die
auslandischen Nachfrager teurer werden, es aber die auslandischen Guter glinstiger importieren kann. Im Umkehr-
schluss bedeutet eine Abwertung teurere Importglter- und daftr glinstigere Exportglterpreise fir das Ausland.

© JOACHIM HERZ STIFTUNG
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Interaktives Wimmelbild: Das Auf und Ab der Wechselkurse

Am Devisenmarkt geht es turbulent zu. Das wird auch in Deutschland spirbar. Denn der Wechselkurs des Euro,
schwankt gewaltig gegenliber den Fremdwahrungen. Eine besonders gravierende Veranderung ist gegenliber dem
Dollar zu beobachten, der Wahrung der USA. Die beiden Lander pflegen intensive wirtschaftliche Beziehungen
zueinander. Welche Auswirkungen hat das auf den deutschen AuRenhandel? Und in welcher Weise sind auch andere
Wirtschaftsakteure in Deutschland von diesen Turbulenzen am Devisenmarkt betroffen? Erkunden Sie die drei
Lernraume ,Privathaus", ,Unternehmen" und ,Behorde" und finden Sie heraus, welche Folgen die Wahrungsschwan-

kungen haben.

AUFGABEN

3. Lesen Sie M4 und erldutern Sie unter Verwendung des Marktmodells, was im System freier Wechselkurse

unter Auf- bzw. Abwertung einer Wahrung verstanden wird.

4. a) Informieren Sie sich mithilfe des interaktiven Wimmelbildes iiber die Auswirkungen von Wahrungs-
schwankungen und erkunden Sie drei Lernrdume (Privathaus, Unternehmen, Behdrde) in einem
Szenario (Auf- oder Abwertung).

b) Welche Folgen hat ein schwacher bzw. ein starker Euro fiir die deutsche Volkswirtschaft? Stellen Sie in
einer Ubersichtlichen Darstellung mithilfe des interaktiven Wimmelbildes die Vor- und Nachteile dar.
Gehen Sie dabei auf die Perspektive der verschiedenen Wirtschaftsakteure (Konsument, Staat, Anleger,
Unternehmer) ein.
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M5  Ursachen von Wechselkursschwankungen

Wechselkurse unterliegen im Zeitverlauf massiven Schwankungen. Um die Ursachen fir diese Schwankungen zu
erklaren, gibt es zahlreiche Modelle bzw. volkswirtschaftliche Theorien.

1. Kaufkraftparitatentheorie

Einer der dltesten Ansdtze zur Erklarung von Wechselkursen setzt bei den Preisen der international gehandelten
Guter an. Die Theorie besagt, dass langfristig die Preise von Gltern in unterschiedlichen Landern identisch sein
mussen, da dies sonst zu umgehenden Warentransaktionen (auch: Arbitrage) fihren wirde, um etwaige Preisdiffe-
renzen auszunutzen. Kaufkraft bezieht sich in diesem Zusammenhang auf die Menge an Gltern, die man mit einer
Einheit einer Wahrung erwerben kann und Paritdt bedeutet Gleichheit. Um das Gut zu erwerben, muss die Wahrung
des Gutes, das verhaltnismdRig glnstiger ist, nachgefragt werden. Wird eine Wahrung verstarkt nachgefragt, so
wertet sie auf und der reale Wechselkurs bzw. das reale Austauschverhdltnis der beiden Guter verdndert sich so lange
bis die Preisdifferenzen ausgeglichen sind.

Beispiel:

Sie mdchten sich ein neues, hoch-
wertiges Smartphone anschaffen. In

Deutschland kostet das Smartphone D S
800 Euro und in den USA 800 Dollar.
Der Dollarkurs betrdagt in Mengenno-
tierung 1,05 Dollar / Euro. Damit
wirde das Smartphone umgerechnet
rund 760 Euro in den USA kosten.
Um das Smartphone zu erwerben,
mussen Sie Dollar nachfragen (also
Euro anbieten, um Dollar zu erhal-
ten). Wenn sich zahlreiche weitere
Konsumenten entschlieBen diese
Arbitragemoglichkeit auszunutzen,
bt dies Druck auf die amerikanische
Wahrung aus und sie wertet gegen-
Uber dem Euro auf. Der Kurs in
Mengennotierung sinkt auf 1 Dollar /

y-Achse: Wechselkurs in Mengennotierung ($ / €)

760 800

Euro. Dies flihrt dazu, dass das x-Achse: Menge an Euro, die gegen Dollar getauscht werden
Smartphone in den USA nun auch

umgerechnet 800 Euro kostet und

die Preisdifferenzen somit ausgegli-

chen sind (siehe Abbildung).

Die Kaufkraftparitatentheorie wird aufgrund des Bezugs zu Gltertransaktionen eher fur die Erklarung langfristiger
Wechselkursschwankungen herangezogen. Sie impliziert, dass ein Wechselkurs die unterschiedlichen Preisniveaus
zweier Lander widerspiegeln muss.
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2. Zinsparitiatentheorie

Die Zinsparitdtentheorie berlicksichtigt den Einfluss von Kapitaltransaktionen zwischen unterschiedlichen Landern
auf den Wechselkurs, genauer gesagt die Auswirkungen von Zinsdifferenzen fiir Anlageformen im In- und Ausland
auf den Wechselkurs. Zins bezieht sich in diesem Zusammenhang auf die Ertrdge, die eine bestimmte Investition
oder Anlage erbringen und Paritdt bedeutet Gleichheit. Wenn Kapitalanlagen im Inland eine héhere Rendite,
gemessen in Form von hoheren Zinsen, erbringen als im Ausland, wird verstarkt die Inlandswdhrung nachgefragt.
Das verursacht einen Aufwertungsdruck auf die inldandische Wahrung gegeniber der auslandischen Wahrung.

Beispiel:

Der Zinssatz fir festverzinsliche Wertpapiere betragt in Deutschland 3,7 % und in den USA 4,8 %. Dies fiihrt dazu,
dass deutsche Investoren verstarkt amerikanische Wertpapiere nachfragen und dafiir Dollar bendtigen. Um Dollar zu
erhalten, bieten die Investoren Euros zum Tausch an. Durch die verstarkte Dollarnachfrage ergibt sich ein Aufwer-
tungsdruck. Das fuhrt dazu, dass der Dollar gegeniiber dem Euro aufwertet.

Die Zinsparitdtentheorie wird in der Theorie vorrangig fur die Erklarung kurzfristiger Wechselkursschwankungen
verwendet, da Anleger relativ kurzfristig in renditestarke Anlageformen investieren und fir internationale Finanz-
transaktionen kurzfristig fremde Wahrungen nachfragen.

© JOACHIM HERZ STIFTUNG
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Arbeitsblatt: Warum schwanken Wechselkurse

Theorie Ursache von Wechselkursschwankun- Eigenes Beispiel

gen (theoriebasierte Erlauterung)

Kaufkraftparitdten-
theorie

Zinsparitdtentheorie

AUFGABE

5. Bearbeiten Sie in arbeitsteiliger Partnerarbeit M5. Erklaren Sie die Kaufkraftparitdten- und Zinsparitdten-
theorie mithilfe eines selbstgewdhlten Beispiels. Halten Sie lhre Ergebnisse auf dem Arbeitsblatt fest.
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M6 Der Big-Mac-Index

Der Big-MacIndex, den das Wirtschaftsmagazin ,The Economist” alle sechs Monate neu berechnet, vergleicht die
Preise des Big Mac in verschiedenen Ldndern der Erde. Durch die Umrechnung der inlandischen Wahrungen zum
aktuellen US-Dollar-Kurs werden diese untereinander mit einer stark vereinfachenden Methode verglichen. Der Big
Mac konnte dahingehend ein guter und einfacher Indikator fur die Kaufkraft einer Volkswirtschaft sein, da es ihn fast
Uberall auf der Welt in standardisierter GroRe, Zusammensetzung und Qualitat gibt.

Preis fiir einen Big Mac in ausgewdhlten Landern (in US-Dollar)

Schweiz (e 6,62
Norwegen | 5,86
usa [T s s
Euro-zone [N 464
China [ 305
Turkei [
Russland [ 165

0 1 2 3 4 5 6 7

Preis fiir einen Big Mac in US-Dollar

Januar 2079 © Statista

AUFGABE

6. a) Erldutern Sie, warum ein Big Mac ein geeignetes Gut ist, um weltweite Preisrelationen miteinander zu
vergleichen (M6).
b) Nennen Sie Griinde fiir die unterschiedlichen Preise fiir einen Big Mac in den verschiedenen Landern.
¢) Vergleichen Sie lhre Ausfiihrungen zum Big-Mac-Index mit den Annahmen der Kaufkraftparitatentheorie
(M5) und erldutern Sie mégliche Ubereinstimmungen und Abweichungen.
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M7  Wechselkurse im Vergleich: Theorie und Praxis

Die Kaufkraftparitatentheorie ist ein simples Modell, um langfristige Wechselkursschwankungen zu erklaren. Aller-
dings gelingt dies aufgrund realer volkswirtschaftlicher Gegebenheiten nur bedingt. Die folgende Grafik verdeutlicht
diese Aussage. Vergleicht man die Wechselkurse, die auf Basis des Big-MacIndex errechnet wurden, mit den
tatsachlichen Wechselkursen, ergibt sich das folgende Bild:

Geopolitischer Gradmesser

Uber- und Unterbewertung der Wahrungen zum Dollar, in Prozent

Schweiz 28,1 Ungarn I -35,1
Norwegen 18,2 Pakistan — -35,7
Schweden 16,0 Saudi-Arabien I -39,4

USA 0,0 China — -39,9
Kanada -0,4 Polen I -43,8
Euro-Zone -8,4 Torkei I -46,5
Grof3brit. -16,4 Indien I -46,6
Sudkorea -22,1 Mexiko I -51,3
Argentinien -25,0 Sudafrika I -53,6
Tschechien -27,9 Russland I -56,6
Japan -35,0 Ukraine m— -69,0
WeLr Quelle: The Economist

© Infografik Die Welt
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M8  Kritik an der Kaufkraftparitiatentheorie

Dass die Kaufkraftparitdtentheorie lediglich geeignet ist, um langfristige Trends zu beschreiben, liegt vor allem an
drei Faktoren: der Handelbarkeit der Giiter oder Dienstleistungen, der Heterogenitdt in den Gltereigenschaften und
der Existenz von Handelskosten.

Handelbarkeit der Giiter

Einige Dienstleistungen sind zwar unterschiedlich teuer in bestimmten Landern, jedoch wird es trotzdem nicht zu
Arbitragebewegungen kommen, da der Aufwand flr die Arbitragebewegung unverhdltnismaRig groR ist.

Stellen Sie sich zum Beispiel einmal vor, dass Sie lhren Rasen mahen lassen wollen. Obwohl der franzosische
Gartenlandschaftsbauer Pierre den Rasen fir 50 Euro mahen wirde und im Vergleich zu dem deutschen Gartenland-
schaftsbauer Peter, der 100 Euro berechnet, erheblich glinstiger ist, wiirden Sie Pierre nicht fir diese Dienstleistung
anreisen lassen. Umgekehrt wiirde Pierre sicherlich auch nicht seinen Betrieb nach Deutschland verlegen, weil der
Preis fur diese Dienstleistung hoher ist. Das mag zwar nicht fir alle Anbieter und Nachfrager dieser Dienstleistung
gelten, jedoch sind diese Arbitragebewegungen vernachlassigbar klein.

Heterogenitdt in den Giitereigenschaften

Fur die meisten international gehandelten Glter und Dienstleistungen gilt, dass diese sich in bestimmten Eigenschaf-
ten unterscheiden und somit keine vollstandigen Substitute sind. Dies flhrt zu landerbezogenen Praferenzen bei den
Konsumenten, die beispielsweise bestimmte elektronische Produkte ,Made in Germany“, Produkten aus asiatischer
Massenproduktion vorziehen. Verandern sich diese Prdferenzen im Zeitverlauf und fihren tber eine erhohte
Nachfrage zu Preissteigerungen, ist trotzdem nicht mit Arbitragebewegungen zu rechnen, da die gehandelten
Produkte aus unterschiedlichen Landern aufgrund der Praferenzen nicht als gleichwertig erachtet werden.

Handelskosten (Z6lle)

Im internationalen Guterhandel treten neben herkémmlichen Transportkosten fir Land-, See- und Luftweg haufig
auch Einfuhrrestriktionen in Form von Zéllen auf. Diese Handelskosten fiihren dazu, dass mogliche Arbitragevorteile
aufgrund von unterschiedlichen Preisen nicht genutzt werden: namlich genau dann, wenn die Handelskosten hoher
sind als die Arbitragevorteile zwischen zwei Landern. Je nach Hohe und geografischem Einzugsbereich sorgen die
Handelskosten fiir eine Unterteilung der Absatzmadrkte, in denen Anbieter gegebenenfalls unterschiedliche Preise
erheben konnen.

AUFGABE

7. a) Analysieren Sie die Grafik (M7) und erldutern Sie, welchen Zusammenhang diese Darstellung zum
Big-Mac-Index hat.
b) Wahlen Sie exemplarisch ein Land oder mehrere Liander aus der Grafik und erlautern Sie, unter Beriick-
sichtigung der im Text M8 genannten Griinde, die Grenzen der Kaufkraftparitatentheorie.
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